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இந்த	�தத்கம்	கல்வ"	ேநாகக்ங்க*கக்ாக	மட்�ேம	வ�வைமகக்ப்பட்�ள்ள+;	இ+	தன�ப்பட்ட	�தல	ட்�

ஆேலாச,னயாகக	்க�தப்படக0்டா+.	வ",ல$யர்ந்த	உேலாகங்க,ள	வாங்�வ+	ெதாடர்பான	��-கள்

�.வ+மாக	வாசகர�ன்	ெசாந்தப்	ெபா ப்பா�ம்.

கடந்தகால	வ�மானம்	எத�ர்கால	ெசயல்த�ற!க�்	உதத்ரவாதம்	அள�கக்ா+.	ேதைவப்ப�ம்ேபா+	ஒ�	2யாதீன

ந�த�	ஆேலாசகைர	அ(க-ம்.

த ன� ப் ப ட் ட 	 ப ய ன் பா ட் � 	 உ ர� ம ம்

இந்தப்	ப"ரத�	வாங்க�யவர�ன்	தன�ப்பட்ட	பயன்பாட்�ற்காக	மட்�ேம	ஆன+.	எ.த+்ப்4ர்வ	அ!மத�ய/ன்ற�	இந்த

ெவள�ய	ட்ைட	(அல்ல+	அதன்	ப�த�க,ள)	ம வ"ந�ேயாகம்	ெசய்வ+,	ம வ"ற்ப,ன	ெசய்வ+	அல்ல+	நகெல�ப்ப+

அ!மத�கக்ப்படா+.

�.கக்ள்	அல்ல+	ந� வனங்க*கக்ான	உர�மங்கள்	ெதாடர்பான	ேகள்வ"க*க�்:	ெதாடர்�	வ"வரங்க,ளப்

பார்கக்-ம்.
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I 	 — 	ெதாடக் க ம் 	 & 	மத் த� ய 	வ ங்க� க ள்

இந்த	ஆண்�ன்	டஜன்	கணகக்ான	த,லப்�ச	்ெசய்த�க*க�்	இைடேய	ஒ�	அைமப்�	மைறந்த��கக்�ற+,

ெப�ம்பாலான	மகக்ள்	அவற்ைறத	்தன�தத்ன�	கைதகளாகேவ	ப�கக்�ன்றனர்.

அெமர�கக்	க�>லப்	பதத்�ரங்கள�ல்	தன+	�தல	ட்ைடச	்சதத்ம7ன்ற�	�ைறக�்ம்	ஒ�	ஓய்>த�யக	்காப்�	ந�த�.

ஒ�	தசாப்ததத்�ல்	இல்லாத	ேவகதத்�ல்	தங்கதை்த	வாங்�ம்	ஒ�	மதத்�ய	வங்க�.	பாரசீக	வ,ள�டாவ"ல்	ஒ�

ேபார்.	ஒேர	வாரதத்�ல்	இரட்ைட	இலகக்	அளவ"ல்	உயர்ந்த	ேகா+ைம	வ",ல.	டால�க�்ப்	பத�லாக

@ேராைவப்	பயன்ப�தத்�	நாணயச	்சந்ைதகள�ல்	த,லய/ட்�,	ச�ல	நாட்க*க�்ப்	ப"ற�	தன்	ெசாந்த	நாட்�ன்

பதத்�ரங்க,ளேய	மீண்�ம்	வாங்�ம்	ஒ�	அெமர�கக்	க�>லச	்ெசயலாளர்.

தன�தத்ன�யாகப்	ப�க�்ம்ேபா+,	இவற்ற�ல்	எ+-ம்	அவசரமானதாகத	்ெதர�யா+.	ஆAல்	ஒன்)கப்

ப�க�்ம்ேபா+,	இ+	ஆ 	ெவவ்ேவ 	வழ7கள�ல்	ெசால்லப்ப�ம்	ஒேர	கைத:	4ம7ய/ல்	ம7கப்ெபர�ய	அளவ"ல்

பணதை்த	ந�ர்வக�க�்ம்	ந� வனங்கள்	இன�	பைழய	ஏற்பாட்ைட	�.ைமயாக	நம்பவ"ல்,ல	—	அதற்ேகற்ப

அைவ	அைமத�யாகத	்தங்கள்	ந�,லப்பாட்ைட	மாற்ற�கெ்காள்க�ன்றன.

என்ன	நடகக்�ற+	என்பைதப்	�ர�ந்+ெகாள்ள	ந�த�ய/யல்	பட்டப்ப�ப்�	ேதைவய/ல்,ல.	உங்க*க�்த	்ேதைவ,

2மார்	பத+்	ந�ம7டங்க*ம்,	ெப�ம்பாலான	ந�த�	ஊடகங்கள்	தன�தத்ன�யாகக	்ைகயா*ம்	�ள்ள�க,ள

இ,ணக�்ம்	மனந�,ல$ம்	மட்�ேம.

மதத்�ய	வங்க�கள்	பைழய	"பா+காப்பான"	ெசாதை்த	நம்�வைத
ந� தத்�வ"ட்டன

�ப்ப+	ஆண்�களாக,	ஒ�	மதத்�ய	வங்க�ய/ன்	இயல்பான	இ�ப்�ச	்ெசாதத்ாக	அெமர�கக்	க�>லப்

பதத்�ரம்	இ�ந்த+.	சலிப்பான+.	எள�த�ல்	மாற்றக0்�ய+.	உதத்ரவாதம்	அள�கக்ப்பட்ட+.

அந்த	இயல்�	ந�,ல	இப்ேபா+	உைடந்+ெகாண்��கக்�ற+.	ஐேராப்ப"ய	மதத்�ய	வங்க�ய/ன்	ெசாந்த	2025

மத�ப்பாய்வ"ன்ப�,	தங்கம்	@ேராைவ	�ந்த�,	உலகளவ"ல்	மதத்�ய	வங்க�கள்	ைவதத்��க�்ம்	இரண்டாவ+

ெபர�ய	இ�ப்�ச	்ெசாதத்ாக	மாற�$ள்ள+	—	டாலர்	மட்�ேம	அதற்�	�ன்Aல்	உள்ள+.	ச�ல	ப�ப்பாய்-கள்

இன்!ம்	ேமேல	ெசன் ,	1996-க�்ப்	ப"ற�	�தல்	�ைறயாக,	ெவள�நாட்�	மதத்�ய	வங்க�கள்	ெமாதத்மாக

அெமர�கக்	க�>லப்	பதத்�ரங்க,ள	வ"ட	அத�கமான	தங்கதை்த	ைவதத்��ப்பைதக	்காட்�க�ன்றன.	கடந்த

பல	ஆண்�கள�ன்	ஒவ்ெவான்ற�5ம்,	மதத்�ய	வங்க�கள்	ஆண்�க�்	1,000	டன்!க�்ம்	அத�கமான

தங்கதை்த	வாங்க�ன	—	இ+	�ந்ைதய	தசாப்ததத்�ன்	ேவகதை்த	வ"ட	இ�	மடங்�க�்ம்	அத�கம்.

I I 	 — 	ஓ ய்>த� ய 	ந� த� க ள் 	 & 	அரசா ங் க 	த ,லய	� க ள்

இ+	ஒ�	நா�	மட்�ம்	ஒ�	பந்தயம்	கட்�வ+	அல்ல.	இ+	டஜன்	கணகக்ான	மதத்�ய	வங்க�கள�ல்

பரவலாக-ம்	ெதாடர்சச்�யாக-ம்	காணப்ப�ம்	ஒ�	அைமப்�	—	ெம+வாகத	்ெதாடங்க�,	ப"ன்னர்	ஒேர

ேநரதத்�ல்	வ"ைரந்+	நடக�்ம்	வைகயான	மாற்றம்.

ஐேராப்பாவ"ன்	ஓய்>த�ய	ந�த�க*ம்	தங்கள்	ெசாந்தப்	பணதத்�ல்	இேத	உள்*ணர்ைவக	்காட்�க�ன்றன.

ெநதர்லாந்த�ன்	ம7கப்ெபர�ய	ஓய்>த�ய	ந�த�யான	ABP,	கடந்த	ஆண்�	ெவ ம்	ஆ 	மாதங்கள�ல்	தன+

அெமர�கக்	க�>லப்	பதத்�ர	�தல	ட்ைட	2மார்	€10	ப"ல்லியன்	அள-க�்க	்�ைறதத்+	—	இ+	அெமர�கக்
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அர2க	்கடன�லி�ந்+	ஒ�	தசாப்ததத்�ல்	காணப்படாத	அளவ"லான,	உண்ைமயான,	ெவள�ப்பைடயாக

அற�வ"கக்ப்பட்ட	ப"ன்வாங்கல்.	அந்தப்	பணம்	எங்ேக	ெசன்ற+	என்ப+	நமக�்த	்த�ட்டவட்டமாகத்

ெதர�யா+.	நமக�்த	்ெதர�ந்த+	என்னெவன�ல்,	ஐேராப்பாவ"ன்	ம7க-ம்	பழைமவாத	ந� வன

�தல	ட்டாளர்கள�ல்	ஒன் ,	�ைறவான	அெமர�கக்	க�>லப்	பதத்�ரங்க,ள	ைவதத்��ப்பேத	பா+காப்பான

நடவ�கை்க	என	��-	ெசய்த+.

அரசாங்கங்கள்	இப்ேபா+	வ"ர�சல்க,ளத	்தீவ"ரமாக	ந�ர்வக�கக்�ன்றன

ெப�ம்பாலான	மகக்ள்	தவறவ"�ம்	ப�த�	இ+தான்,	ஏெனன�ல்	இ+	ஆகஸ்ட்	மாததத்�ல்	ச�ல

வாரங்க*க�்ள்	நடந்த+:	அெமர�கக்	அரசாங்கேம	தன+	ெசாந்த	பதத்�ர	மற் ம்	நாணயச	்சந்ைதகள�ல்

ேநர�யாகத	்த,லய/டத	்ெதாடங்க�ய+	—	அைதச	்ெசய்த	வ"தம்,	தாAகேவ	ஒ�	சம7கை்ஞயாக	இ�க�்ம்

அள-க�்	அசாதாரணமான+.

மாததத்�ன்	ெதாடகக்தத்�ல்,	ெயன்,னப்	பா+காக�்ம்	�யற்ச�ய/ல்	அெமர�கக்ா	ஜப்பா!டன்	இ,ணந்த+	—

பத�,னந்+	ஆண்�கள�ல்	இ+ேவ	அெமர�கக்ாவ"ன்	�தல்	ெயன்	த,லய	�.	ஆAல்	ெயன்,ன

வாங்�வதற்�த	்டாலைர	வ"ற்பதற்�ப்	பத�லாக,	அெமர�கக்	க�>லத	்+ைற	@ேராைவ	வ"ற்ற+.	இ+	ஒ�

ச�ற�ய	ெதாழ7ல்8ட்ப	வ"வரம்	அல்ல.	டாலைர	வ"ற்பெதன்)ல்	அத�க	டாலர்	பணப்�ழகக்தை்த	அசச்��வ+

அல்ல+	க�>லப்	பதத்�ர	வ"ற்ப,னைய	நம்ப"ய/�ப்ப+	என் 	ெபா�ள்.	@ேராைவ	வ"ற்ற+	இரண்ைட$ம்

தவ"ர்தத்+	—	அேத	அள-	�கக்�யமாக,	ஜப்பா,ன	(அெமர�கக்	அர2க	்கட,ன	ைவதத்��க�்ம்	ம7கப்ெபர�ய

தன�ப்பட்ட	ெவள�நாட்�	ந� வனம்)	தன்	நாணயதை்தப்	பா+காகக்த	்தன்	ெசாந்த	க�>லப்	பதத்�ரங்க,ள

வ"ற்க	ேவண்�ய	கட்டாயதத்�லி�ந்+	காப்பாற்ற�ய+.

இரண்�	வாரங்க*க�்ப்	ப"ற�,	அெமர�கக்	0ட்டாட்ச�க	்கடன்	$40	�ர�ல்லிய,னத	்தாண்�யேதா�,	30

ஆண்�	க�>லப்	பதத்�ர	வ�வாய்	வ"க�தம்	க�ட்டதத்ட்ட	இ�	தசாப்தங்கள�ல்	இல்லாத	உசச்தை்த

எட்�யதால்,	க�>லத	்+ைற	தன+	ெசாந்த	பதத்�ர	மீள்வாங்கல்	த�ட்டதை்த	இ�	மடங்காகக்�ய+	—	சந்ைத

தங்க*கக்ாக	இைதச	்ெசய்யாததால்,	தங்கள்	ெசாந்தக	்கடன்	வாங்�ம்	ெசலைவ	ேநர�யாக	ந�ர்வக�தத்+.

இந்த	நடவ�கை்க	2மார்	ஒ�	நாள்	வைர	பலனள�தத்+,	ப"ன்னர்	வ�வாய்	வ"க�தங்கள்	மீண்�ம்	உயர்ந்தன.

இந்த	இரண்�	ந�கழ்-க,ள$ம்	அ�க�ேக	ைவத+்ப்	பார்தத்ால்,	வழகக்தத்�ற்�	மா)ன	க�வ"க,ளப்

பயன்ப�தத்�,	தன்	ெசாந்த	நாணயதத்�ற்�ம்	தன்	ெசாந்தக	்கடன்	சந்ைதக�்ம்	ேநர�யான	ஆதரைவ

உண்ைமயான	ேநரதத்�ல்	தீவ"ரமாக	வ�வைமக�்ம்	ஓர்	அரசாங்கதை்தக	்காணலாம்.	இ+	"டாலர்	ஒ�

பா+காப்பான	�கலிடம்	என்பதால்	மகக்ள்	அைத	வாங்�க�)ர்கள்"	என்ற	ந�,லப்பாட்�லி�ந்+	ேவ பட்ட+

—	இ+	"டால�க�்ம்	கட!க�்ம்	ெபா ப்பானவர்கள்	ேநர�யாகத	்த,லய/�ம்	அள-க�்க்

கவ,லப்ப�க�)ர்கள்"	என்பதற்�	ெந�கக்மான+.
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I I I 	 — 	ேபா ர் , 	எண்ெணய் 	 & 	ேஹா ர்� ஸ் 	 நீ ர� ,ண

ேபார்	ஒ�	ெந�கக்�	இடதை்த	ஒ�	உய/�ள்ள	அ.தத்மான�யாக	மாற்ற�ய+

2026	ப"ப்ரவர�	�தல்,	ஈரான்,	இஸ்ேரல்,	மற் ம்	(மைற�கமாக)	அெமர�கக்ா	ஆக�யவற் க�்

இைடேயயான	ஒ�	ேபார்,	உலக�ன்	எண்ெணய/ல்	2மார்	ஐந்த�ல்	ஒ�	பங்�	கடந்+ெசல்5ம்	பாைதயான

ேஹார்�ஸ்	நீர�,ணைய	க�ட்டதத்ட்ட	ெதாடர்சச்�யான	�ழப்ப	ந�,லய/ல்	ைவதத்��கக்�ற+.	எண்ெணய்	வ",ல

காட்�ம7ராண்�தத்னமாக	ஏற�	இறங்க�ய+:	ேபா�க�்	�ன்	ப	ப்பாய்க�்	2மார்	$61-ஆக	இ�ந்த+,	மார்ச்

மாததத்�ல்	$114-க�்ம்	ேமலாக	உசச்தை்த	எட்�ய+,	அெமர�கக்ா	நீர�,ணைய	ேநர�யாகக	்ைகப்பற்றக0்�ம்

என் 	சம7கை்ஞ	அள�தத்	ஒ�	அமர்வ"ல்	க�ட்டதத்ட்ட	9%	சர�ந்த+,	ேம5ம்	ஈரா!ம்	ஓமா!ம்	தற்காலிக

கப்பல்	ேபாக�்வரத+்	வழ7தத்டம்	�ற�த+்	ேபச2்வார்தை்த	நடத+்ம்	இந்த	வாரதத்�ல்	மீண்�ம்

அைமத�யைடந்த+.	நீர�,ணக�்	அ�க�ல்	ச�ல	நாட்க*க�்	�ன்ேப	ஒ�	டாங்கர்	கப்பல்	அைடயாளம்

ெதர�யாத	ஒ�	ஏ-க,ணயால்	தாகக்ப்பட்ட+.

உண்ைமய/ேலேய	2வாரஸ்யமான+	எண்ெணய்	வ",ல	நகர்ந்த+	மட்�மல்ல	—	தங்கம்	அதற்�	எப்ப�ப்

பத�லள�தத்+	என்ப+தான்,	ேம5ம்	அந்தப்	பத�லள�ப்�	ஆண்�	�.வ+ம்	<ன் 	�ைற	வ�வம்	மாற�ய+:

இங்�ள்ள	ப�ப்ப",ன	"ெந�கக்�ய/ல்	தங்கம்	எப்ேபா+ம்	உய�ம்"	என்பதல்ல.	மா)க,	வழ7�ைற	—

பணவ	கக்ம்,	வளர்சச்�,	அல்ல+	வட்�	வ"க�த	எத�ர்பார்ப்�கள்	—	இந்த	உறைவத	்தீர்மான�கக்�ற+,	ேம5ம்

அந்த	வழ7�ைற	ஒ�	ேமாதலின்	ந�வ"ேலேய	மாறக0்�ம்	என்ப+தான்.	இந்தக	்காலகட்டதத்�ல்

ேபா�க�்ம்	தங்கதத்�ற்�ம்	இைடேய	ஒ�	ந�,லயான	உற-	இ�க�்ம்	என் 	க�த�	பண்டங்க,ள	வர்தத்கம்

ெசய்த	அல்ல+	ைவதத்��ந்த	எவ�ம்,	இந்த	ஆண்�	�ைறந்த+	இரண்�	�ைறயாவ+	தவ)க

இ�ந்த��கக்	வாய்ப்�ள்ள+.

ேபார�ன்	ெப�ம்ப�த�ய/ல்,	உய�ம்	எண்ெணய்	வ",ல	பணவ	கக்க	்கவ,லக,ள	அத�கர�தத்+,	இ+	வட்�

வ"க�த	எத�ர்பார்ப்�க,ள	உயர்தத்�	டாலைர	வ5ப்ப�தத்�ய+	—	இரண்�ேம	தங்கதத்�ற்�	எத�ரான

காற்)க	இ�ந்தன.	எண்ெணய்	ேமேல,	தங்கம்	கீேழ	அல்ல+	ந�,லயான+.

—

இந்த	வசந்த	காலதத்�ல்	ச�ற�+	ேநரம்,	இ+	த,லகீழாக	மாற�ய+:	<டப்பட்ட	நீர�,ணைய	ஒ�	பணவ	கக்

அத�ர்சச்�ைய	வ"ட	ஒ�	பரந்த	வளர்சச்�	அத�ர்சச்�யாகச	்சந்ைதகள்	வ"ளகக்த	்ெதாடங்க�ன,	ேம5ம்

தங்கம்	எண்ெண$டன்	ேசர்ந்+	உயர்ந்த+.

—

இப்ேபா+,	கடந்த	மாததத்�ல்,	இ+	மீண்�ம்	ம த�ைசய/ல்	மாற�ய+:	(ேபார்ந� தத்	நம்ப"கை்ககளால்)

�ைற$ம்	எண்ெணய்	வ",ல	பணவ	கக்க	்கவ,லக,ளக	்�ைறத+்,	வட்�	வ"க�தக	்�ைறப்�

எத�ர்பார்ப்�க,ள	�த+்ய/ர்ப்ப"கக்�ற+	—	எனேவ	எண்ெணய்	வ".ம்ேபா+	தங்கம்	உயர்க�ற+.

—
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I V 	 — 	உண-ச் 	 ச ந்ைதக ள் 	 & 	ெபா+வான 	Iல்

இப்ேபா+	உண-ம்	ம 	வ",லந�ர்ணயம்	ெசய்யப்ப�க�ற+

இைவ	அ,னத+்ம்	உேலாகங்கள்	மற் ம்	எர�சகத்�ய/ல்	நடந்+ெகாண்��க�்ம்	அேதேவ,ளய/ல்,	வ"வசாயச்

சந்ைதகள்	சதத்ம7ன்ற�	பற்ற�ெயர�யத	்ெதாடங்க�$ள்ளன.	ரஷ்ய	+ைற�க	உள்கட்டைமப்ப"ன்	மீதான	ட்ேரான்

தாக�்தல்களால்	ஏற்ெகனேவ	பாத�கக்ப்பட்��ந்த	க�ங்கடல்	தான�ய	ஏற் மத�	ேம5ம்	இ கக்மைடயலாம்

என்ற	அசச்தத்�ல்,	ேகா+ைம	இந்த	வாரம்	அதன்	த�னசர�	வர்தத்க	வரம்�	அளவ"ற்�	உயர்ந்த+.

அெமர�கக்ாவ"ன்	எத�ர்பார்கக்ப்பட்ட	அ வைடைய	ஒ�	தன�யார்	பய/ர்	கண�ப்�,	அரசாங்கதத்�ன்	ெசாந்த

�ன்னற�வ"ப்ைப	வ"ட-ம்	ம7கக	்�ைறவாகக	்காட்�ய	ப"ற�,	ேசாளம்	பல	ஆண்�கள�ன்	�த�ய	உசச்தை்த

எட்�ய+.	வ5வான	சீன	வாங்�தலால்	ேசாயா	ப	ன்Jம்	இைதத	்ெதாடர்ந்த+.

<ன் 	தன�த	்தன�	ஆபத+்	ப"ரீம7யங்கள்	—	வான�,ல	காரணமான	பய/ர்	இழப்�கள்,	ேபார்	காரணமான

ஏற் மத�	தடங்கல்,	மற் ம்	ேதைவ	வலிைம	—	ஒேர	பண்டக	்�.மதத்�ல்	ஒேர	ேநரதத்�ல்	ஒன்றன்	ேமல்

ஒன் 	�வ"ந்+ெகாண்��கக்�ன்றன.	இ+	வ",லமத�ப்�ள்ள	உேலாகங்கள்	அல்ல+	எண்ெண$டன்	மட்�ம்

ெதாடர்�ைடய	தற்ெசயலான	ஒன்றல்ல.	இ+	ஒேர	அ�ப்பைட	ந�,லைம,	�ற்ற�5ம்	ேவ பட்ட	<ன்)வ+

ஒ�	சந்ைதய/ல்	ெவள�ப்ப�வ+தான்:	பைழய	பணவ"யல்	மற் ம்	�வ"சார்	அரச�யல்	ஒ.ங்க�ன்	மீதான

நம்ப"கை்க	த�மா ம்ேபா+,	அ+	ஒேர	ஒ�	ெசாத+்	வைகக�்ள்	மட்�ம்	அடங்க�ய/�ப்பத�ல்,ல.

ெபா+வான	Iல்

தன�தத்ன�	த,லப்�ச	்ெசய்த�க,ள	நீகக்�வ"ட்டால்,	ம7சச்ம7�ப்ப+	ஒேர	ஒ�	ெபா+வான	இைழ:	தற்ேபாைதய

ஏற்பா�	—	டாலர்	ேமலாத�கக்ம்,	இயல்பான	பா+காப்பான	ெசாதத்ாக	க�>லப்	பதத்�ரங்கள்,	ந�,லயான

வர்தத்க	மற் ம்	கப்பல்	ேபாக�்வரத+்	வழ7தத்டங்கள்	—	தீவ"ர	ந�ர்வாகம்	இல்லாமல்	நீ�க�்ம்	என் 

அரசாங்கங்க*ம்	ந� வனங்க*ம்	ஓராண்�க�்	�ன்�	இ�ந்தைத	வ"டக	்�ைறவான	நம்ப"கை்க

ெகாண்�ள்ளன.	மதத்�ய	வங்க�கள்	தங்கத+்டன்	தங்க,ளப்	பா+காத+்கெ்காள்க�ன்றன.	ஓய்>த�ய	ந�த�கள்

சதத்ம7ன்ற�	தங்கள்	அளைவக	்�ைறகக்�ன்றன.	அரசாங்கங்கள்	வ"ஷயங்க,ள	ஒன்)க	ைவதத்��கக்	நாணய

மற் ம்	பதத்�ரச	்சந்ைதகள�ல்	ேநர�யாகத	்த,லய/�க�ன்றன.	�.	அைமப்�ம்	சார்ந்த��க�்ம்	—	ஒ�

நீர�,ண,	ஒ�	+ைற�கம்,	ஒ�	வ"ந�ேயாக	வழ7	ேபான்ற	—	உடல்சார்	உள்கட்டைமப்ைப	ேபார்	மீண்�ம்

மீண்�ம்	ேசாத�கக்�ற+.	ேம5ம்	தங்கம்	�தல்	எண்ெணய்,	ேகா+ைம	வைர	பண்டங்கள்தான்,	இந்த

அ,னத+்	ந�சச்யமற்ற	தன்ைம$ம்	ந�கழ்ேநரதத்�ல்	வ",ல	ந�ர்ணய/கக்ப்ப�ம்	இடம்.

V 	 — 	வாசக ர் 	எ ங் க� � ந் + 	ெதாட ங் க 	ேவண்� ம்

இைவ	எ+-ம்	சர�-	வரவ"�கக்�ற+	என் 	அர்தத்மல்ல,	இ+	ப	த�	அைட$ம்ப�யான	ஓர்	அைழப்�ம்

அல்ல.	ந� வனங்கள்	ஒேர	இரவ"ல்	எல்லாவற்ைற$ம்	வ"ற்காமல்,	மாதகக்ணகக்�ல்	கவனமாக	நகர்வேத

சம7கை்ஞ	—	இ+	ஓ�	ஒள�தல்	அல்ல,	ம 	ந�,லப்ப�தத்ல்.	ஆA5ம்	இ+	கடந்த	ச�ல	தசாப்தங்களாக

ெப�ம்பாலான	மகக்ள்	தங்கள்	ந�த�	அ!மானங்க,ளக	்கட்�ெய.ப்ப"ய	Kழலிலி�ந்+	உண்ைமய/ேலேய

ேவ பட்ட	ஒ�	Kழல்.
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உண்ைமய/ல்	எங்க��ந்+	ெதாடங்�வ+

இந்த	மாற்றதை்தப்	�ர�ந்+ெகாள்வதன்	பய,னப்	ெபற,	மதத்�ய	வங்க�ப்	பணப்�ழகக்ங்க,ள$ம்,	க�>ல

மீள்வாங்கல்	அட்டவ,ணக,ள$ம்,	க�ங்கடல்	கப்பல்	ேபாக�்வரத+்	வழ7தத்டங்க,ள$ம்	நீங்கள்

கண்காண�கக்	ேவண்�யத�ல்,ல.	ஒ�	தன�நப�க�்	ேநர�யாகச	்ெசயல்ப�தத்க0்�ய	ப�த�ைய	நீங்கள்

�ர�ந்+ெகாள்ள	ேவண்�ம்:	வ",லமத�ப்�ள்ள	உேலாகங்கள்	—	அவற்ற�ன்	வ",லைய	உண்ைமய/ல்	எ+

தீர்மான�கக்�ற+,	அவற்ைற	உடல்ரீத�யாக	வாங்�ம்	சந்ைத	எப்ப�	இயங்�க�ற+,	மற் ம்	அத�க	வ",ல

ெகா�கக்ாமல்	அைத	எப்ப�ச	்ெசய்வ+.

இ+	ெதாடகக்ப்	�ள்ள�தான்,	�.ப்	படம்	அல்ல.	தங்கதத்�ற்�	அப்பாற்பட்ட	பண்டங்கள்	—	எர�சகத்�,

வ"வசாயம்,	ெதாழ7ல்+ைற	உேலாகங்கள்	—	ேமேல	வ"வர�கக்ப்பட்ட	அேத	சகத்�களால்

வ�வைமகக்ப்ப�க�ன்றன,	ேம5ம்	ஒவ்ெவான் க�்ம்	அதன்	ெசாந்த	வைகய/ல்	�ர�ந்+ெகாள்ளத	்த�ந்த

ெசாந்த	இயங்��ைற	உண்�.	இந்தக	்க�ததை்த	ஒ�	வைரபடமாகக	்க�+ங்கள்.	அ�த+்	வ�ம்	வழ7காட்�,

ந�லப்பரப்ைப	ெந�கக்மாகப்	ப�கக்க	்கற் கெ்காள்*ம்	இடம்.

ந�ல-ம்	பணவ"யல்	ஒ.ங்க�ன்	மீதான	நம்ப"கை்க	வ"ர�சல்	வ"டத	்ெதாடங்க�ய+ம்,	<லதனம்	எவ்வள-

கண�கக்	��யாததாக	மா க�ற+	என்பதற்�	வரலா 	ஒ�	க�ைமயான	ந�,ன>ட்ட,ல	வழங்�க�ற+.	1931-

ஆம்	ஆண்�	இைறயாண்ைமக	்கடன்	ெந�கக்�	�ற�த+்	எ.த�ய	ெஹர்பர்ட்	Lவர்,	பயம்	கணககீ்ட்ைட

இடம்ெபயர்தத்	ேபா+,	நா�க*க�்	இைடேய	"கட்�கக்டங்காத	ப	ரங்க�ையப்	ேபால	நடந்+ெகாண்ட"

<லதனதை்த	ந�,ன-0ர்ந்தார்.	ெதாண்M 	ஆண்�க*க�்ப்	ப"ற�,	இயங்��ைற	ேவகமாக	உள்ள+

—	ஆAல்	அ�ப்பைட	நடதை்த,	அதாவ+	அைமப்ப"ன்	மீதான	நம்ப"கை்கேய	ேகள்வ"க�்ள்ளா�ம்ேபா+

<லதனம்	பா+காப்ைபத	்ேத�	அ,லவ+,	இந்த	�ன்!ைர	இ+வைர	வ"வர�த+்	வந்த	அேத	நடதை்ததான்.
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✎இந்த	�ன்!ைரைய	அத்த�யாயம்	8	கற்ப"க்�ம்	வ"தத்த�ல்	ப�ப்ப+

அவதான�ப	்:	மதத்�ய	வங்க�கள்	2022	�தல்	சாத,ன	ேவகதத்�ல்	தங்கதை்த	வாங்க�	வ�க�ன்றன;
ெநதர்லாந்+,	ப"ரான்ஸ்,	நார்ேவய/ன்	NBIM	உள்ள�ட்ட	பல	வங்க�கள்	சமீபதத்�ல்	தங்கள்	தங்கதை்த
இடமாற்றம்	ெசய்+ள்ளன	அல்ல+	க�>லப்	பதத்�ர	�தல	ட்ைடக	்�ைறத+்ள்ளன;	ஒ�	ச�ல
அரசாங்கங்கள்	இந்த	ஆண்�	நாணய	மற் ம்	பதத்�ரச	்சந்ைதகள�ல்	ேநர�யாகத	்த,லய/ட்�ள்ளன.

இநத்	�ன்
ைரய�ல	்�ன்ைவகக்பப்�ம	்வ�ளகக்ம:்	தற்ேபாைதய	டாலர்-ைமயச	்சார்ந்த	ஒ.ங்�	தீவ"ர
ந�ர்வாகம்	இல்லாமல்	நீ�க�்ம்	என்பத�ல்	ந� வனங்கள�ன்	நம்ப"கை்க	�ைறந்+ெகாண்ேட	வ�க�ற+,
அதற்ேகற்ப	அைவ	தங்கள்	ந�,லப்பாட்ைட	மாற்ற�கெ்காள்க�ன்றன.

இநத்	வ�ளகக்தை்த	எ�	பலவ�னபப்�த�்ம:்	மதத்�ய	வங்க�ய/ன்	தங்க	வாங்�தலில்	பல	காலாண்�கள்

நீ�க�்ம்	ஒ�	ெதாடர்சச்�யான	த,லகீழ்	மாற்றம்;	�கக்�ய	இ�ப்�	ேமலாளர்கள்	மீண்�ம்	ந�கர	க�>லப்
பதத்�ர	�வ"ப்�க�்த	்த��ம்�வ+;	அ�தத்	World	Gold	Council	அற�கை்க	ெவள�வ�ம்ேபா+	DNB,
ப"ரான்ஸ்,	மற் ம்	NBIM-இன்	நடவ�கை்ககள்	ஓர்	அைமப்ப"ன்	ெதாடகக்மாக	அல்லாமல்	ஒ��ைற
மட்�ம்	ந�கழ்ந்த	ேபார்ட்ஃேபாலிேயா	சர�ெசய்தல்களாக	இ�ந்த��ப்ப+	ெதர�யவ�தல்.

இ+ேவ	அதத்�யாயம்	8,	உங்கள்	ெசாந்த	�தல	ட்�	அ�ப்பைடக�்ப்	பயன்ப�த+்ம்ப�	உங்கள�டம்	ேகட்�ம்
அேத	கட்டைமப்�.	�தத்கதத்�ன்	மற்ற	ப�த�கள்	உங்கள�டம்	ேகா�ம்	அேத	தரதத்�ற்�	இந்த
�ன்!ைரய/ன்	0ற் க,ள$ம்	நீங்கள்	ைவத+்ப்	பர�ேசாத�கக்	��$ம்	என்பதற்காக,	இ+	�தலில்	இங்ேக
பயன்ப�தத்ப்ப�க�ற+.

ஆதாரங்கள்	&	ேமலத�க	வாச�ப்�	—	�ன்!ைர

�	ெநதர்லாண்ட்ேஷ	பாங்க	்—	தங்க	இடமாற்றம்	�ற�தத்	அத�காரப்4ர்வ	அற�கை்ககள்,	ெசப்டம்பர்	2026

ஐேராப்ப"ய	மதத்�ய	வங்க�	—	"The	International	Role	of	the	Euro"	["@ேராவ"ன்	சர்வேதசப்	பங்�"],

2025	மத�ப்பாய்-

World	Gold	Council	—	மதத்�ய	வங்க�	தங்கத	்ேதைவ	தர-

ெபசன்ட்�ன்	ெயன்/@ேரா	த,லய	�	மற் ம்	அெமர�கக்	க�>ல	மீள்வாங்கல்	த�ட்டம்	�ற�தத்	Reuters

மற் ம்	ப"ற	ந�த�	ஊடகங்கள�ன்	ெசய்த�	ெவள�ய	�கள்,	2026

நார்ேவய/ன்	NBIM	க�>லப்	பதத்�ர	எைடக	்கணககீ்ட்�	�ன்ெமாழ7-	�ற�தத்	ெசய்த�	ெவள�ய	�கள்,	2026

ெஹர்பர்ட்	Lவர்,	The	Memoirs	of	Herbert	Hoover:	The	Great	Depression,	1929-1941	(Macmillan,

1952),	ெதா�த�	II
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1
உண்ைமயான	வட்�
வ"க�தங்க*ம்	டால�ம்

பணம்	அ+	2மக�்ம்	ஆபதை்த	வ"ட	மலிவானதாக
மா ம்ேபா+,	<லதனம்	அசச்�ட	��யாதைத	ேநாகக்�

நகர்க�ற+.

✦



அத் த� யா ய ம் 	 1 	 — 	உண்ைமயான 	வ ட்� 	வ" க� த ங் க* ம் 	டால� ம்

இ+	ஏன்	�தல்	அதத்�யாயம்

எந்தெவா�	காம்ெமா�ட்�	ெபாச�ஷ,ன$ம்	த�றப்பதற்�	�ன்	 நீங்கள்	�ர�ந்+ெகாள்ள	ேவண்�ய	ஒேர	ஒ�

ெதாடர்�	 இ�ந்தால்,	 அ+	 இ+ேவ:	 உண்ைமயான	 வட்�	 வ"க�தங்கள்,	 டாலர்,	 மற் ம்	 தங்கம்	 மற் ம்

ெவள்ள�ய/ன்	வ",லக�்	இைடேயயான	ெதாடர்�.	இந்த	வழ7காட்�ய/ல்	உள்ள	க�ட்டதத்ட்ட	மற்ற	அ,னத+்

காரண�க*ம்	 —	 �வ"சார்	 அரச�யல்,	 ேதைவ/வ"ந�ேயாகம்,	 2ரங்க	 வ"ந�ேயாகம்	 —	 இந்த	 ெதாடர்�

அைமக�்ம்	 கட்டைமப்ப"ற்�ள்	 ெசயல்ப�க�ன்றன.	 இைத	 நீங்கள்	 �ர�ந்+ெகாண்ட-டன்,	 வ",ல$யர்ந்த

உேலாகங்கள்	 ஏன்	 ச�ல	 ேநரங்கள�ல்	 ேமாசமான	 ெசய்த�கள்	 இ�ந்+ம்	 உயர்க�ன்றன,	 நல்ல	 ெசய்த�கள்

இ�ந்+ம்	�ைறக�ன்றன	என்பைத	உடன�யாகக	்காண்ப	ர்கள்.

ெதாடர	இன்ெA�	�ற�ப்�:	இந்தப்	�தத்கம்	�.வ+ம்	தங்கேம	நங்0ரச	்ெசாதத்ாக	இ�க�்ம்.	ெவள்ள�,

ப"ளாட்�னம்,	தாம7ரம்	ஆக�யைவ	அ�தத்	அதத்�யாயங்கள�ல்	 மீண்�ம்	 மீண்�ம்	ேதான் ம்	—	ஒ�	பரந்த

காம்ெமா�ட்�	பாடமாக	அல்ல,	மா)க	அவற்ைற	தங்கத+்டன்	ஒப்ப"�வ+தான்	தங்கதை்த	உண்ைமய/ல்

ேவ ப�த+்வ+	எ+	என்பைதக	்காண்பதற்கான	ெதள�வான	வழ7யாக	இ�ப்பதால்.

அ�ப்பைடக	்க�த+்

உண்ைமயான	வட்�	வ"க�தம்	என்)ல்	என்ன?

உண்ைமயான	வட்�	வ"க�தம்	 எள�ைமயான+:	 ெபயரள-	வட்�	வ"க�தம்	 (உங்கள்	வங்க�	அல்ல+	அர2

உங்க*க�்ச	் ெச5த+்வ+)	 கழ7தத்ல்	 பணவ	கக்ம்.	 ஒ�	 10-ஆண்�	 அர2ப்	 பதத்�ரம்	 4%	 வ�மானம்

த�க�ற+,	பணவ	கக்ம்	3%	என�ல்,	உங்கள்	உண்ைமயான	வட்�	வ"க�தம்	1%	ஆ�ம்.

இந்த	எண்	 ெபயரள-	வட்�	வ"க�ததை்த	வ"ட	�கக்�யமான+,	ஏெனன�ல்	இ+	 பணதை்த	ைவதத்��ப்ப+

உங்கள்	வாங்�ம்	த�ற,ன	அத�கர�கக்�றதா	அல்ல+	�ைறகக்�றதா	என்பைதத	்தீர்மான�கக்�ற+.

தங்கம்	இதற்�	ஏன்	எத�ர்வ",னயாற் க�ற+

தங்கம்	வட்�ேயா	 ஈ-தெ்தாைகேயா	 தரா+.	எனேவ,	வட்�	 த�ம்	ஒ�	 ெசாத+்க�்ப்	 பத�லாக	 தங்கதை்த

ைவதத்��ப்ப+	உங்க*க�்	ஏேதா	ஒன்ைற	"ெசலவாக"	ஆக�்க�ற+	—	இைத	வாய்ப்�ச	்ெசல-	என்க�ே)ம்.

உண்ைமயான	வட்�	வ"க�தங்கள்	உய�ம்ேபா+,	இந்த	வாய்ப்�ச	்ெசல-	அத�கர�கக்�ற+:	பதத்�ரங்க*ம்

ேசம7ப்�க*ம்	இப்ேபா+	பணவ	கக்தை்த	வ"ட	உண்ைமய/ேலேய	அத�க	வ�மானம்	தரத்

ெதாடங்�க�ன்றன,	இ+	தங்கதை்த	ஒப்ப	ட்டளவ"ல்	�ைறவான	கவர்சச்�கரமானதாக	ஆக�்க�ற+.	மற்ற

அ,னத+்ம்	சமமாக	இ�ந்தால்,	இ+	ெபா+வாக	தங்க	வ",லையக	்கீழ்ேநாகக்�	அ.த+்க�ற+.

—

உண்ைமயான	வட்�	வ"க�தங்கள்	�ைற$ம்ேபா+	அல்ல+	எத�ர்மைறயாக	மா ம்ேபா+,	தங்கதை்த

ைவதத்��ப்ப+	உங்க*க�்ச	்ெசாற்பமாகேவ	அல்ல+	ஏ+ேம	ெசலவாகா+	—	உண்ைமய/ல்,	பணதை்த

ைவதத்��ப்ப+	வாங்�ம்	த�ற,ன	இழகக்�ற+.	தங்கம்	ஒப்ப	ட்டளவ"ல்	அத�க	கவர்சச்�கரமானதாக

மா க�ற+.	மற்ற	அ,னத+்ம்	சமமாக	இ�ந்தால்,	இ+	ெபா+வாக	தங்க	வ",லக,ள	ஆதர�கக்�ற+.

—
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ெதாட�ங்கள்

�	பத
ப்ப�ல்

உங்கள்	ெசாந்த	தங்க	
தல�ட்�	அ�ப்பைடைய	உ�வாக�்ங்கள்.
ேசாத
�ங்கள்.	அளைவ	ந
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